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Srs. Acionistas: Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstragdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., elaboradas na forma das normas e instrugées do Banco Central do Brasil e com observancia das disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por Agdes,
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. Atuagao: A Corretora opera principalmente na BM&F BOVESPA S.A - Bolsa de Valores e de Mercadorias e Futuros e conduz as suas operacdes por meio de uma sélida gestao de riscos. Gerenciamento de riscos: A Corretora tem buscado o continuo
aprimoramento na gestao e no controle de riscos, alinhada com a pratica global e com os requerimentos locais. A Alta Administracao tem participacéo ativa no gerenciamento de riscos através de uma robusta estrutura de comités e da aprovagao de politicas especificas e de limites de exposi¢ao aos diversos
riscos dentro dos niveis aceitos pela Corretora. Dessa forma, reforca o seu papel dentro da governanga corporativa, inclusive na identificacéo e discussao prévia dos riscos inerentes de novos produtos e servigos. As atividades de controle de riscos séo executadas por dreas especificas e independentes,
sob a coordenacéo do Diretor de Riscos da Corretora, e segregadas das areas de negécio e de Auditoria Interna. Ha areas especmcas para o controle de cada disciplina de risco (mercado, liquidez, crédito e operamonal) alem de drea especifica para riscos de corretora. Todos os riscos sao discutidos em
comités e foruns de discusséo especificos e a sua integragao materializada através do Comité de Controle de Riscos, no qual s@o abordados todos os tdpicos relevantes dos comités especificos. Contil
infraestrutura necesséria para o retorno do Grupo UBS ao Brasil, além do desenvolvimento organico do negécio do Grupo UBS Brasil. O UBS AG vem realizando e ira realizar os aportes de capnal necessérios para a continuidade do desenvolvimento dos negdcios. Ouvidoria: O componente organizacional

de Ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as disposicdes estabelecidas pela Resolugdo CMN 4.433. Agradecimentos: Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores pelo sucesso alcangado no exercicio.

: A entidade legal foi adqumda pelo Grupo UBS com o intuito de construir a

A Administragéo.

D oes do Itado - e findo em 31 de dezembro de 2016 e

patrimoniais 31 de

o de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)

Ativo Notas 2016 2015 Passivo Notas 2016 2015 exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Circulante 306.811 _ 306.499 | Circulante 264549 168.708 (Em milhares de reals, exceto resultado por agao)
Disponibilidades 4 310 192 omras Obrigacdes 264.549 _ 168.708 Notas 2 se"‘ezz‘{g 2016 2015()
: ;gggg }ggggg 13 223 gg 5022 | Receitas de intermediacéo financeira 11313 24071 20449
: (TP : - : Resultado de operagdes com
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos S 10 39.043 36.634 | titulos e valores mobiliri 11.311 24.096 20.448
financeiros derivativos 6 - 19.771_ | Exigivel a longo prazo 38.114 32636 | derivativos P (25) ]
.g@n@ua pr5>c:>_rla 5 06 112;;; Outras Obrigacdes _ 38.114 32.636 | pespesas de intermediacéo finan _ _ 80
utros créditos 3.3 : is e previdel 10 37.369 32.012._ | Reverséo de provisdo para créditos
Rendas al receber 4 17 10 745 624 de liquidacao duvidosa - - 82
7...221.473  129.599 | patriménio Liquido 129.728 149.137 | Resultado bruto da intermediacéo fi ira 11.313 24.071 20.531
Diversos.. 8...11.823  17.007 | Capital Social 13158306 158.306 | Outras receitas/despesas operacionais (20.662)  (46.852)  (23.534)
Outros valores e bens 1.165 85 | Ajuste de avaliacao patrimonial (94) (). | Recei 3 i 15 61.191 119385 117.565
as antecipadas 1.165 85 | Prejuizos acumulados (28.484) (9.166) 16......(37.411) (70, 300) (59.046)
vel a longo prazo 122.395 37.900 17 (38.072) (75.463)
Titulos e valores mob s e instrumentos financeiros derivativos 6 93.908 17.987 18 (7.480) (1 5. 305) (12.969)
93.908  17.987 C 19 3.606 8.283 9.719
Outros créditos 28.487 19.913 0 20 (2.497) (4.790) (3.340)
Negociacdo e intermediacao de valores 7 19 43 Resultado operacional (9.349)  (22.781)  (3.003)
Diversos 8 19.870 Resultado nao operacional - (18) -
Permanente . 6.082 R do antes da trik a
Investimentos - - sobre o lucro e participacées (9.349)  (22.799)  (3.003)
Outros investimentos 130 130 Josto de renda e contribuicao social 12 142 3.481 1.957
(130) (130), = = (737)
Imobilizado de Uso 9 3.014 5.555 - - (609)
Qutras imobilizagdes de uso 9.727 10311 ) 79 1.934 1.263
(-) Depreciacdes acumuladas (6.713) (4.756) F a Contribuicao social diferidos 63 1.547 2.040
Intangivel 9 171 527 Prejuizo do / ici (9.207)  (19.318) (1.046)
Intangivel 4.122 4.123 N° de acoes 18.480.278 18.480.278 18.480.278
(-) Amortizacdes acumuladas (3.951) (3.596) . Prejuizo por acéo (0,50) (1,05) (0,06)
Total do Ativo 432.391350.481 | Total do passivo 432.391 350.481 (*) Os saldos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 estéo reapresentados (Nota 2.1)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
Dy des das des do patriménio liquido - S findo em 31 de de 2016 e exercicios findos em 31 de de 2016 e 2015 (Em milhares de reais) s . PeglonSt;(:gesddos ";IXO(S’ dgoﬁ%ixa -
F : : oA T oni T emestre findo em 31 de dezembro de e exercicios
Notas _Capital Social Alustes de avaliacdo patrimonial _____ Prejuizos acumulados ___Total. findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 62.575 (1) (8.120) 54,454 Notas 2° Semestre 2016 2015
13 95.731 = = 95.731 Atividad —
- i - o) tividades operacionais
- _ (1048) (i646) Prejuizo do semestre/exercicios (9.207) (19.318) (1.046)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 158,306 @ (0.166) 149137 | Alustes que afetam o caixa 5
Ajustes no valor de mercado - TVM - (91) - e :
Prejuizo do exercicio - = (19.318) (142)...(3:481) _ (3.303)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 158.306 (94) (28.484) 1849 2872 2001
Ido em 30 de junho de 2016 158.306 (46) (19.277) 1510 2906 2474
es no valor de mercado - TVM - (48), = = ~ (82)
= z ©507) 11,375 (970) 1070
Saldo em 31 de dezembro de 2016 158.306 (94) (28.484) 129728 L ) —)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. 1455 2937 2281
Notas as d acoes financeiras 31 de dezembro de 2016 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado) 5797 (17.365) ;?:g
1. Contexto operacional: UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ¢ uma 7. Outros créditos e outras obrigacdes - negociacao e inter ao de valores: i s :
sociedade anénima, com sede em Séo Paulo, e possui como objetivo social operar em recinto ou em 2016 2015 - ey —
sistema mantido por bolsa de valores, subscrevee, isoladamentejou em consd’r)cios com outras socie-  Ativo circulante Titulos e \(a!ores mobilidrios e derivativos (20.284) (56.150) (33.025)
dad(jetslﬁu.toIizacl‘datsl:{ (-lzmiss()els de ﬁtulgig yalores mobilci‘a’rios para revendg, ir}t'terlmediar Ioferta pﬂg}:ga Outros cré&iios- Qutros créditos (706) (1 080) (56:;2)
€ aistriouigao ae titulos e valores mobiliarios no mercado, comprar e venaer titulos e valores mobilia- ns 0
rios por cgnta prépria ou de terceiros, encarregar-se da administragao de carteiras e da custédia de wcao de valores 221473 129.509 (85.263) 96.811  9.068
titulos e valores mobiliarios, institui, organizar e administrar fundos e clubes de investimento, inter- ~ C2iXa de registro e liquidacao 78391 = (12.741) (50.269) (28.770)
mediar operagdes no mercado de cambio, e exercer outras atividades expressamente autorizadas, 142,183 129.599 i o J idad v : y
em conjunto, pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). €iros 899 - o geradof{consumido) nas afividades operadic
2. Apresentacéo e elaboracdo das demonstragées financeiras: As demonstragdes financeiras vel a longo prazo Aividades de investimento
s&o de responsabilidade da Administragzo e foram elaboradas em conformidade com as normas e (3 ro¢ créditos: ¢ imobilizado
instrucdes do Conselho Monetério Nacional e do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no N T t dincao de val 19 i3 ngivel
Plano Contabil das InstituigGes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF - e com as diretrizes conta- ~edociacdo e intermediacdo de valores ado nas atividades de investimento
beis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes. A elaboracdo das demonstragdes financeiras, de &l 19 43 Tmmm——
acordo com as praticas contéabeis adotadas no Brasil, requer que a Administragéo use julgamento na - RS
determinacéo e registro de estimativas contdbeis. Os ativos e passivos sujeitos a essas estimativas :
e premissas referem-se, basicamente, & marcagao a mercado de instrumentos financeiros e provi- Negomagao e intermediacéo de valores 550.859 156 848 = =.. 92731
sbes para contingéncias, crédito tributério, outras provisdes e determinagao de vida dtil de ativos 68 1.838 63.846
permanentes. A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores 1399 : 493 76.174
diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Admi-
nistragio da Corretora revisa as estimativas e premissas periodicamente. 2.1 - Reapresentagao de 219.362  111.216 4 72346 72.306 140.020
saldos comparativos: Para melhor comparabilidade das demonstragées financeiras em 31 de de- o 15.301 (6.953) (67.674)  63.846
fz;rrrrl]l;rgedrﬁoioslgggrglr)t;iiioe:luadas reclassificagdes na demonstragéo de resultado do exercicio con- 2016 2015 As notas expllcatlvas sao parte |ntegrante das demonstragdes financeiras.
Saldo Saldo 12. Imposto de renda e contribuicao social: a) A conciliacdo da despesa de imposto de renda e
Apresentado  Ajustes _reapresentado 164 155 contribuicao social é a seguinte:
(nota 17) 77.937  (2.474) 75.463 Ses e 2016 2015
ota 20) 866 2474 3.340 937 1l246 Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
Total 78.803 - 78.803 i : £ Aouracis 4 oo derenda de renda social de renda social
A diretoria autorizou a emissao das demonstragdes financeiras em 31 de marco de 2017. 3. Princi-
pais praticas contabeis: a) Apuracdo de resgultado: O regime de apuragéocdo resultado é o de Valores a ressarci 1.032 3.999 e contribuicao social - correntes
competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos re- 11.823 17,007, Resultado antes da tributacdo sobre o lucro (22.799) (22.799) ... (3.003) (3.008)
sultados dos exercicios que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, inde- vel a longo prazo es):
pendentemente do recebimento ou pagamento. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalen- tributdrios de impostos e contribuicdes (Nota 12) 5.419 _ 0 dedutiveis 11.507 11.507  3.608 3.608
tes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicagdes no mercado Denésito iudicial (Nota 11) 53.049 15870 ingéncias PIS e COFINS 2.451 2.451 1.720 1.720
aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva p | . . Provisio paré”l‘)ér.{l'fsm 20.711 20711 21,681 21.681
aplicagéo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, 28.468 19870 z e i p o : ;
LY, : A . m ; ol i~ Reversdo provisao para bonus (21.681) (21.681) (20.611) (20.611).
que sao utilizados pela Corretora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. ¢) 9. Permanente: a) Imobilizado e intangivel: Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os saldos do imo- - P! 1%
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: Avaliadas pelo custo de aquisicao, atualizado pelas rendas  bilizado e intangivel estéo representados por: 2.906 2.906 2474 2474
auferidas até a data do balanco, deduzidas de proviséo de desvalorizagéo, quando aplicavel. d) Titu- 2016 2015 civel 121 121 112 112
los e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos: De acordo com o estabelecido pela % anual de Depreciagéo/ acao de depdsitos judiciais (1.920) (1.920)  (1.634) (1.634)
Circular n® 3.068/01, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sao classificados em trés depreciagdo/ Valorde amortizagdo Saldo Saldo Base de calculo antes da compensagéo de
categorias distintas, conforme a intencdo da Administracéo, quais sejam: ® Titulos para negociacao; amortizacdo  custo acumulada liquido liquido da CSLL (8.704) (8.704) 4.348 4.348
* Titulos disponiveis para venda; e * Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos para negocia¢do  |mobilizado de uso (- juizo fiscal e base i )
sa0 agresemadols nodativodcirculame, independdemememe dos rfespeclivos vencimentos,d e cgm- A\ e equip: mentos de uso 10 2 ©) 18 19 negativa IRPJ e CSLL - - (1.304) (1.304)
reendem os titulos adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sédo et e - 5
gvaliados pelo valor de Enercado, sendopo rgsultado dessa valorizaqéoqou desvalorizaggo computado ma de comunicagdes equi 29 2 (2) = .. Base de clculo do imposto de renda (8.704) (8.704) 3.044 3.044
ao resultado. Os titulos disponiveis para venda representam os titulos que néo foram adquiridos para ~ Sistema de processamento de 20....9.701 (6.705)...2.996 . 5.536 2 o A :
frequente negociagao e s&o utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e prote-  Total 9.727 (6.713) 3.014 5.555 - T {427 =
o contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisicéo, bem como as possiveis ~ Intangivel A I de 10% delR = =.......(280) =
perdas permanentes sao computados ao resultado. Esses titulos s&o avaliados ao valor de mercado, 204122 (3.951) 171 527 Aliquota de 15% para CS até Ago/2015 e de 20%
sendo o resultado da valorizag&o ou desvalorizagdo contabilizado em contrapartida a conta destaca- 4122 @395 17 527 a partir de Set/2015 - - (609)
da do patriménio liquido (deduzidos os efeitos tributérios), o qual sera transferido para o resultado no - ~ — - — Total - - (737) (609)
momento da sua realizagao. Os titulos disponiveis para venda so apresentados no ativo circulante  2Movimentacao do imobilizado e intangivel: ‘Apuragao de imposto de renda
em virtude da entidade utiliza-los na sua gestao de caixa. Os titulos mantidos até o vencimento refe- |moblizadodeuso 2016 2015 7Y contribuigao social - diferidos
rem-se aos titulos adquiridos para os quais a Administragéo tem a intencéo e capacidade financeira Saldo no inicio do exercicio 5.555 1238 ¢ T
de manté-los em carteira até o vencimento. S&o avaliados pelo custo de aquisigao, acrescido dos 57 6.187
rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas permanentes, estas séo imediatamente computa- (17) - s (20.711), (20.711)...(21.681). (21.681)
das no resultado. ) Negociacéo e intermediacéo de valores: Demonstrada pelo saldo das operacdes Depreciach
realizadas na BM&FBOVESPA S.A. por conta de clientes, pendentes de liquidac&o dentro dos prazos gg%fﬁgﬁx do exeroicio (2:;5:112 (15857505) e S - 21681 21:681...20.611 20611
regulamentares ou de vencimento dos contratos. f) Demais ativos circulantes e realizéveis a longo " . - Prejuizo fiscal e base negativa de
prazo: Sao apresentados pelo valor de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, as variagdes monetg- Intangivel — 2016 2015 contribuicao social (12.684) (12.684)  (3.980) (3.980)
rias, bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco. g) Permanente: Investimentos - re- - Saldo no inicio do exercicio 521 895 Base de calculo: (11.714) (11.714) _ (5.050) (5.050)
presentados, substancialmente, por investimentos em incentivos fiscais e provisionado perda de Adicoes - 43. Encargos as aliquotas de 15% para IR e 20%
100%. Imobilizado de uso - s&o registrados pelo custo de aquisicao e a depreciacéo foi calculada  Amortizacdo (356) (411) ra CS 5.010 6.679 3.849 5.132
pelo método linear, segundo parametros e taxas estabelecidos pela legislacéo tributaria. Intangivel - ga140 no fim do exercicio 171 527 nal de 10% de IR 3.341 - 2567 -
80 registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados Zq manu- - J0°5 tras obrigacdes: Reversao de IR e CS do exercicio anterior (6.417) (5.132) (5.153) (3.092)
tengao da Corretora ou exercidos com essa finalidade. Sao representados por softwares, registrados . gagoes: - - - .
pelo custo de aquisicéo e amortizados pelo método linear, segundo parametros e taxas estabeleci- 2016 2015 Total — — — — 1.934 1,'5_47 1_‘263 - 2'0_40
dos pela legislacdo tributaria. h) Passivos circulantes e exigiveis a longo prazo: Demais passivos ~“reuiante b) Créditos tributérios: Os créditos tributarios apresentaram no exercicio a seguinte movimentagao:
circulantes e exigiveis a longo prazo: sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, Fiscais e previdenciérias 4.677 3.226 __ Reversao/
acrescidos, quando aplicvel, dos correspondentes encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais  Impostos e contribuigdes sobre o lucro - ...1011 — ~ 31/12/2015 Constituicio utilizaio 31/12/2016
incorridas ate a data dos balangos. Provisdes: uma provisao é reconhecida no balango quando a  mpostos e contribuigdes a recolher 5015 Provisao para bonus 9.757. 9.320 . (9.757) 9.320 .
Corretora possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento passado em que [y arcaq 36.634  Prejuizo fiscal e base negativa
¢ provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacao e os montantes envol- Proviso d v 25'9 19 de contribuicdo social 1.791 3.917 - 5.708
vidos forem mensuréveis com suficiente seguranga. As provisdes sao registradas tendo como base  ovisa0 de pagamentos a efetuar : Total 11.548 13237 (9.757) __ 15.028
as melhores estimativas do risco envolvido. i) Impostos e contribui¢bes: Imposto de renda e contribui- 25.188 A previsao de realizacio dos créditos tributarios é a sequinte: o
¢do social: a provisdo para o imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributével, 191 Pr?:] ecio ¢ 9 2017 2018 2019 2020 Total
acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$240 no ano. A provisao para con- 540 Créditos tributa P b% 9.320 9.300
tribuigao social é calculada a aliquota de 15% até agosto de 2015, passando a 20% a partir de se- 10054 tos tributdrios - Provisao para bonus : = - —
tembro de 2015, apés efetuados os ajustes determinados pela legislagao fiscal. Os créditos tributa- ¢ - 8.2787 1122 3917
rios foram constituidos sobre prejuizos fiscais e diferengas temporarias e serao realizados quando da W57 6 Créditos tributarios - Prejuizo Fiscal 2014 289 1.502 - - 1791
utilizagéo das respectivas provisdes. A provisao para imposto de renda foi constituida a aliquota de Total 9.609 1.510 2.787 1.122 15.028
15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribui¢éo social sobre o lucro foi consti- (*) A diferenca no valor de R$ 77 com a nota explicativa 8, refere-se aos efeitos tributarios sobre o
tuida a aliquota de 15% até agosto de 2015, passando a 20% a partir de setembro de 2015. Os ~ Fiscais e previdencidrias 37.369 32012  gjjste a mercado dos titulos e valores mobiliérios disponiveis para venda. A Administracao realiza
créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolucao n® 3.355/06 do  Impostos e contribuicdes contingentes (Nota 11) 37.369. ..32.012  periodicamente uma avaliagao dos créditos tributérios, tendo como premissa a geragao de lucro tri-
CMN. Contribuigao ao Programa de Integragao Social (PIS) e Contribuicao Social para Financiamen- - piversas 745 624 butavel para fins de imposto de renda e contribuigao social sobre lucro em montante que justifique a
to da Seguridade (COFINS): sao calculados sobre as receitas da Corretora, excluindo as dedugdes 501 745 G4 ativacio de tais valores. Com base em suas projegdes econdmicas de resultado, considera que afe-

permitidas pela legislagdo em vigor, as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente. Impostos Sobre
Servigos (ISS): sao calculados com base nas receitas sobre prestagéo de servigos a aliquota de 5%.
j) Provisao para outros créditos de liquidacéo duvidosa: Outros créditos sao classificados de acordo
com o julgamento da Administracdo quanto ao nivel de risco, observando os parametros estabeleci-
dos pela Resolugao n° 2.682/99 do CMN. k) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment):
Um ativo esté desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel. De acordo com
a Resolugdo CMN n° 3.566/2008, que dispde sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento,
mensuracao e divulgacéo de perdas em relacao ao valor recuperavel de ativos (impairment), a Cor-
retora testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos seus ativos, sendo reconhecidas as
eventuais perdas apuradas no resultado do exercicio. No exercicio ndo foram constatadas perdas no
valor recuperavel dos ativos. |) Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais: O reconhecimen-
to, mensuracéo e divulgacéo dos ativos e passivos contingentes, e as obrigagoes legais sao efetua-
dos de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Tecnico n° 25 do Comité de Pronuncia-
mento Contdbeis - CPC aprovado na Resolugdo n°® 3.823/09 do Conselho Monetério Nacional,

p us e Equity Ownership Plan. Equity Ownership Plan - A Corretora
faz parte do plano de remuneragédo global Equity Ownership Plan no qual a parcela que exceda a
remuneracao anual dos funciondrios de USD 300 mil é destinada a aquisi¢éo de agdes do UBS AG
através de um prazo de diferimento até 5 anos. A provisdo para o pagamento da remuneragao é
constituida de acordo com os critérios definidos pelo UBS AG. Uma vez que os prémios outorgados
pela Corretora ndo séo instrumentos patrimoniais de sua emissao, o passivo incorrido é mensurado
por meio de seu valor justo sendo reavaliado o valor justo ao término de cada periodo de reporte e
na data da liquidagao sendo que quaisquer mudangas no valor justo devem ser reconhecidas no re-
sultado do periodo.

11. Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais: A Corretora é parte em processos judi-
ciais e administrativos de natureza tributdria, trabalhistas e civel, decorrentes do curso normal de
suas atividades. As provisdes foram constituidas com base na natureza, complexidade e histdrico
das agdes e na avaliag@o de éxito com base nas opinides dos assessores juridicos e externos.

riré lucro tributével, dentro do prazo regulamentar, para absorver todos os créditos tributérios regis-
trados nas demonstragdes financeiras. A Corretora possui créditos tributérios de IR e CS néo conta-
bilizados, decorrentes de diferengas temporarias sobre demandas judiciais no montante de R$
17.151 (R$ 13.054 em 2015). 13. Patriménio liquido: Capital social: O capital social estd represen-
tado por 18.480.278 agbes nominativas ordindrias, subscritas por uma acionista domiciliada no pais.
Conforme Ata de Assembleia Geral Extraordindria realizada em 29 de abril de 2015, homologada
pelo BACEN em 1° de junho de 2015, foi aprovado o aumento de capital da Companhia no montante
de R$95.731, mediante emissao de 12.621.290 agdes ordinarias. Dividendos minimos: Os acionistas
terao dividendos minimos obrigatdrios correspondentes a 25% do lucro liquido do exercicio, calcula-
dos nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Anénimas. A Assembleia Geral podera deliberar
a distribuicao de um dividendo inferior ao dividendo obrigatério ou reter a totalidade do lucro liquido.
Reserva de lucros: A reserva legal é constituida pela apropriacéo de 5% do lucro liquido do exercicio,
até o limite de 20% do capital social. A parcela de lucro nao distribuida tera a aplicagao que lhe
destinar a Assembleia Geral, por proposta da diretoria. Juros sobre capital proprio: Nos exercicios

conforme descrito abaixo: Ativos: ndo sao reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias 2016 2015 encerrados em 31 de dezembro de 2016 e 2015 néo foram pagos juros sobre capital proprio confor-
que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizacao, usualmente representado pelo transito Depdsito Depdsito  me faculta o artigo 9° da Lei n° 9.249/95. 14. Partes relacionadas: Com base nos critérios estabele-
em julgado da acéo e pela confirmacdo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou Saldo inicial ~Adicées Atualizacdo Saldo final judicial judicial  cidos na Resolugdo n° 3.750/09, as transagGes com partes relacionadas foram efetuadas em condi-
compensagao com outro exigivel. Passivos: sdo reconhecidos quando, baseado na opinido de asses- 31/12/2015 & provisdo monetaria 31/12/2016 _ (ativo)  (ativo)  ¢6es de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sao compostas por: a) Os saldos das operagdes
sores juridicos, considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, geran-  Fiscais e previdencidrias ativas. passivas, de receitas e despesas envolvendo partes relacionadas so os seguintes:
do umfa provével saida de recursofs para a liquidagao gas obrigagdes e quando os montantes envol- - COFINS (1) 5.240 984 570 6.794 7987  6.158 Ativo (passivo) _Receita Despesa
vidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes com risco de perda \s o -
possivel sdo apenas divulgados e nenhuma provisdo é reconhecida. Os passivos contingentes com PIS(2) - 7:302 1467 179 2748 - - 2016 2015 2016 2015 2016 2015
o risco de perda remota nao requerem divulgagéo e provisao. Obrigagées legais - fiscais e previden- CSLL 9/15% (3) 6:859 = 647 7:506...7.786....7.122. Valores a‘rquber de SOCIedﬂaggsm!l,g,a.ggg:. -
cidrias: s30 registradas na rubrica fiscais e previdenciarias, representadas por exigiveis relativos as  CSLL 9/20% (4) 338 - 45 383 532 294 UBS Brasil Administradora de Valores Mobilidrios
obrigacdes tributérias cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacao judicial, consti-  IRPJ e CSLL (5) 6.258 - 459 6.717_ 6734 6273 .Llda.(3) = 79.1.325 1.214 = =
tuidas pelo valor integral em discuss@o. Os depdsitos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, |RPJ e CSLL (6) 5.623 - 406 6.029 - —  UBS Brasil Servigos de Assessoria Financeira
atualizados com base na taxa do 6rgéo recebedor dos mesmos, sem dedugdo das provisdes para  Qtros - INSS 192 - T 192 10 23 Ltda. (3) 4 - 4.208 4.469 - -
passivos contingentes e obrigacdes legais, em atendimento as normas do BACEN. m) Fluxos de 32.012 2.451 2.906 37369 23.049 19870 UBSAG Stamford (1) - -..226 = - -
caixa: Para fins das demonstragoes dos fluxos de caixa a Corretora utiliza o método indireto segundo — - - - - = - - Valores a pagar a sociedades ligadas:
0 qual o lucro liquido ou prejuizo & ajustado pelos sequintes efeitos: (i) Transagdes que nao envolvem PToViséo para passivos UBS Brasil Administradora de Valores Mobitarios
caixa; (i) Quaisquer diferimento ou outras apropriagdes por competéncia sobre recebimentos ou -.oonfingentes o
i e p : - =  Ltda. (3) (61) (655). . (394)
pagamentos operacionais passados ou futuros; (iii) Itens de receita ou despesa associados com flu-  Civel 624 121 745 UBS Brai Samicerey oE - >
xos de caixa das atividades de investimento ou financiamento. n) Lucro/(prejuizo) por acéo: A Corre- 624 121 - 745 - — L r(33?I oriigos fe Mossesala Mnancera (4.397) (10.084) ... -.....=.(48.037) (42.916)
tora efetua os cdlculos do lucro por lote de mil agdes - utilizando o nimero de agdes ordindrias totais  Total 32.636 2.572 2.906 38.114 23.049 19.870 & e § :
em circulago, no final do periodo correspondente ao resultado. 4. Caixa e equivalentes de caixa: (1) COFINS - refere-se 2 provisio constituida sobre a discusso judicial em decorréncia da expansao oA StAmOrd (1)...... (503) T T (4:298), b
- — 20 2015 4 pase de calculo da Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Foi conce- Negociacao intermediacao de valores:
Disponibilidades dida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 9.718/98 e permitir o recolhimento nos ) 19.085 182 T = =
Depositos bancérios 310 192 moldes da Lei Complementar 70/91. Em junho de 2013 a Liminar foi cassada e foi efetuado depésito (1) (1:399)....(493) . .=..= - =
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez judicial em relagéo ao tributo em discusséo. (2) PIS - refere-se a proviséo constituida sobre a discus- tes (2) (4.572) (13.948) = = - -
Letras do Tesouro Nacional 72.036 _ 139.828  s@ojudicial em decorréncia da expans&o da base de calculo da contribuicao ao Programa de Integra- (1) UBS AG Stamford e UBS Limited. (2) Pessoal-chave da Administragao e sociedades ligadas
72346 140,020 680 Social (PIS). Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lein®9.701/98  (basicamente UBS AG, London Branch). (3) Montante referente a reembolsos de despesas adminis-
5. Ali interfi iras de i & permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar n° 07/70. (3) CSLL - refere-se & provisao - trativas/operacionais conforme contrato de rateio entre as empresas do Grupo UBS Brasil. b) Remu-
- Ak g @ 2016 2015 constituida relativa a discussao judicial sobre a majoracéo da aliquota de 9% para 15% para institui- neracdo de pessoal-chave da Administragdo: Anualmente, quando da realizagio da Assembleia
¢oes financeiras a partir de maio de 2008. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos  Geral Ordindria, é fixado o montante global anual de remuneragéo dos administradores, conforme
moldes da Lei 11.727/08 e permitir o recolhimento nos moldes da legislacao aplicével as empresas determina o Estatuto Social da Corretora. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016, a
72.036 139.828  nao financeiras. Sao efetuados depdsitos judiciais da parcela do tributo em discusséo. (4) CSLL - Corretora despendeu o montante de R$ 4.544 (R$ 2.095 em 2015) com remuneragéo as pessoas-
72.036 139.828  refere-se a provisdo constituida relativa a discussao judicial sobre a majoracao da aliquota de 9% chave da Administrac@o, como segue abaixo demonstrado:

6. Titulos e valores mobilidrios e instr iros deri : Em 31 de dezembro de
2016 e 2015, os titulos e valores mobilidrios foram classificados na categoria de titulos disponiveis
para venda e s&o representados por:

2016 2015
Valor de Valor de
custo/ custo/

curva Valor de curva Valor de
Vencimento atualizado mercado atualizado mercado

Carteira propria;

para 15% para instituicdes financeiras a partir de maio de 2008 e de 15% para 20% a partir de se-
tembro de 2015. Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes das Leis 13.169/15
e 11.727/08 e permitir o recolhimento nos moldes da legislagao aplicavel as empresas nao financei-
ras. Sao efetuados depdsitos judiciais da parcela do tributo em discussao. (5) IRPJ e CSLL - referem-
se a provisao constituida sobre a tributagéo de imposto de renda e contribuicao social referente a
atualizacao patrimonial dos titulos da BM&F, acrescido de juros e multa. Nao obstante considerar que
a Portaria n® 785/77 e o precedente representado pela Decisao n° 13/97 levam a concluséo de que
néo é devida a tributacéo em questéo, mas considerando as incertezas acerca do entendimento so-
bre o assunto pelas autoridades fiscais, a Administrac&o, por unanimidade, fundamentada na opinido

Acima de
Letras Financeiras do Tesouro 365 dias - - 19.775 . 19.771
Vlnculados a prestacdo de garantia:
Acima de
Letras Financeiras do Tesouro 365 dias 94.080  93.908 17.989  17.987
94.080 _ 93.908 37.764  37.758

Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado, sendo efetuada a comparagéo com as taxas
divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida a conta de ajuste de valor patrimonial, no patriménio li-
quido, liquida dos efeitos tributdrios, perfazendo o montante negativo de R$ 94 (R$ 3 em 2015). Os
titulos publicos sao custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia - SELIC. N&o havia
operagdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2016 e 2015. No exercicio néo houve reclassificagdes entre categorias nos titulos e valores mobilia-
ros.

de seu assessor juridico, decidiu pela constituicao da provisao contabil em montante equivalente a
fazer face ao eventual recolhimento dos tributos. O depésito judicial foi realizado espontaneamente
pela Administragao. (6) IRPJ e CSLL - referem-se & provisao constituida sobre a tributagéo de impos-
to de renda e contribuicdo social referente a atualizagéo patrimonial dos titulos da Bovespa, acresci-
dos de juros e multa, as quais nao foi determinado pela Justica a realizagéo do depésito judicial.
Ativos contingentes - no exercicio ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes. Passi-
vos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 31 de dezembro de 2016, a Corretora
possui processos classificados pela administracao e seus assessores juridicos como de perda pos-
sivel e para as quais ndo foram constituidas provisdes: * 9 processos administrativos fiscais no mon-
tante de R$ 18.867 mil (R$ 17.009 em 2015), representados basicamente por: Cobranca de IRPJ,
CSLL, PIS e COFINS sobre processo de desmutualizagao da antiga Bovespa (atual BM&FBOVES-
PA) no montante de R$ 13.211 (R$ 11.747 em 2015) e Pedidos de compensagéo de IRPJ e CSLL no
montante de R$ 4.975 (R$ 4.570 em 2015); « 3 acdes trabalhistas no montante de R$ 1.004 (R$ 392
em 2015); e » 9 acdes civeis, no montante de R$ 1.367 (R$ 1.637 em 2015).

2016 2015

1.706 911

1.704 861

Encargos sociais 1.134 323

Total 4.544 2.095
15. Receitas de prestacao de servigos:

2° Semestre 2016 2015

Rendas de comissdes de colocagao de titulos 697 .1.062 1012

Rendas de corretagens de operacoes em Bolsas 60.360 118.076  114.686

F | 131 241 294

Rendas de outros servigos 3 6 1.573

Total 61.191 119.385 117.565

16. Despesas de pessoal: 2° Semestre 2016 2015

Despesa de pessoal - beneficios 1.575 3.234  3.777

6.502 13.030  9.618

16.976  32.895  23.486

proventos - bonus 12,102 20.711  21.681

inamento 32 50 78

Despesa de remuneracao de estagidrios 224 380 406

Total 37.411  70.300 59.046

Continua
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17. Outras despesas administrativas:

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
CNPJ n° 02.819.125/0001-73

18. Despesas tributarias:

e

S.A.

20. Outras despesas operacionais:

o Z Semestre 2018 2015 Semest?; 2016 (rea resentza[<):|1a5
2° Semestre 2016 (reapresentada i icos -

D Juael °29.00m |mp.o‘§.t.0§ sobrg servicos - 199 3095969 5878 Despesas de erro operacional 174 908 631

espesas com al UQUS 211....376 399 Despesas de contribuicao social - COFINS 2,903 5760 5525 = 1510 2.906 5474

2,656 5.538 6.749 | s de contribuicdo - PIS 472 936 898 77 121 112

1.976  3.985 4.643  Outros 1.046  2.640 668 22 94 21

483950 1.044 Total 7480 15305 12969 Qutras 714 761 102

5.657 11.004 10.840  19.Outras receitas operacionais: Total , ; _ ?.4?7 4.790 i 3.340
o 21. Gerenciamento de riscos e de capital: A Corretora aderiu a estrutura de gerenciamentos de
225 535 446 Semestre 2016 2015  fiscos e de capital em atendimento as Resolugdes n° 3.380/06, n° 3.464/07 e n° 3.988/11 do CMN e
Despesas com servicos técnicos especializados 1.168 2.306 2.620 _ alteracbes posteriores, apresentados de forma consolidada nas demonstragdes da entidade lider
ESResas Com. Serie Specialza Recuperacao de encargos e despesas 203 203 508 (UBS Brasil Banco de Investimentos SA). As descricdes dessas estruturas de gerenciamentos estao
Despesas de viagem : : 2580 i 6sito | 995 1.920 1.634 disponibilizadas no site da Instituigao Lider (https:/www.ubs.com/global/pt/legalinfo2/brazil/risk-con-
Despesa com depreciacéo e amortizaco 1.455  2.937 2.281 o - 687 trol.html). 22. Outras informagées: A Corretora concede beneficio aos seus funcionérios que aderi-
e - ram ao plano de previdéncia complementar de contribuicao definida. A despesa com a contribuicao
pany. (‘) 22.947 52.987 43:310 Recuperagao de encargos e despesas - Intercompany ("), 23775759 5683 fixa e variavel efetuada pela Corretora no exercicio foi de R$ 1.210 (R$ 1.135 em 2015) e estdo
Outras despesas 228 1.440 551 Qutras 31 401 207  apresentadas em despesas de pessoal. O plano de previdéncia é administrado pela Mapfre Seguros
Total 38.072 84.125 75463 Total 3606 8283 9719 S.A..23. Eventos subsequentes: De forma a garantir o desenvolvimento dos negdcios e continuida-

(*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.

(*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.

de da Corretora, 0 UBS AG realizou aporte de capital em 22 de fevereiro de 2017 no valor de R$
73.583.

Bruno Costa Barino - Diretor

Ivania Gomes Vilela - CRC-1SP189400/0-9

Relatério do Auditor sobre as demonstracoes financeiras

Aos Acionistas e aos Administradores da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
S.A Séo Paulo - SP.

Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Va-
lores Mobilidrios S.A. (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contébeis. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima refe-
ridas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira,
da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estao descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tragdes financeiras”. Somos independentes em relag@o a Corretora, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acor-
do com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e aproprlada para
fundamentar nossa opinido. Outras informacdes que as acoes

o relatdrio do auditor: A Administracdo da Corretora é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatdrio da Administracao. Nossa opiniao sobre as demonstrages financeiras nao
abrange o Relatdrio da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstraces financeiras, nossa responsabilida-
de é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma rele-
vante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,

concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Admmlstragao somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. R bilidades da acao e da gover-
nanca pelas demonstragdes financeiras: A administragéo é responsével pela elaboragéo e adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstra-
¢oes financeiras, a administragéo é responsével pela avaliacdo da capacidade de a Corretora de conti-
nuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade opera-
cional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragao pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alterna-
tiva realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanga sao aqueles
com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras. Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras: Nossos objetivos sao
obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas, ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre de-
tectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demons-
traces financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos pro-
cedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada

e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distor¢ao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os contro-
les internos, conluio, falsificagao, omissao ou representacdes falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimen-
to dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apro-
priados as circunstancias, mas, nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos
controles internos da Corretora. » Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabi-
lidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragéo. ¢ Concluimos sobre
a adequacéo do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condicdes que
possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Corretora.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatdrio de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacao em nossa opiniao,
se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de au-
ditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Corre-
tora a ndo mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e
o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes, e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre ou-
tros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
Sao Paulo, 31 de marco de 2017.

s ERNST & YOUNG Kétia Sayuri Teraoka Kam
Auditores Independentes S.S. Contadora
EYE:?E#.’.‘& serd””  CRC-25P015199/0-6 CRC-1SP272354/0-1



