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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES 
 
 
 
 

São Paulo,04 de agosto de 2006. 
 
 
 
 

Ilmos. Senhores - Diretores e Acionistas da 
LINK S/A CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 
 
1. Examinamos os balanços patrimoniais da LINK S/A CORRETORA DE CÂMBIO, 
TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS, levantados em 30 de junho de 2006 e 2005, e as 
respectivas demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido e das origens e 
aplicações de recursos correspondentes aos semestres findos nessas datas, elaboradas sob a 
responsabilidade de sua administração. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre 
essas demonstrações contábeis. 
 
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicáveis no Brasil, e 
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume 
de transações e o sistema contábil e de controles internos da Instituição; (b) a constatação, com 
base em testes, das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis 
divulgados; e (c) a avaliação das práticas e das estimativas contábeis mais representativas adotadas 
pela administração da Instituição, bem como da apresentação das demonstrações contábeis 
tomadas em conjunto. 
 
3. Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas representam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da LINK S/A CORRETORA DE 
CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS, em 30 de junho de 2006 e 2005, o 
resultado de suas operações, as mutações de seu patrimônio líquido e as origens e aplicações de 
seus recursos correspondentes aos semestres findos nessas datas, de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil. 
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LINK S.A. - Corret. de Câmbio, Títs. e Vals. Mobils.
CNPJ(MF) 02.819.125/0001-73

BALANÇOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS EM 30 DE JUNHO
Valores em R$ mil 

 A T I V O 2.006             2.005             

              CIRCULANTE 35.067              19.685              

DISPONIBILIDADES 41                     45                     

APLICAÇÕES INTERFIN. DE LIQUIDEZ 8.661                2.473                

  Aplicações no mercado aberto 8.661                2.473                

TVM E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS -                   434                   

  Carteira própria -                   434                   

OUTROS CRÉDITOS 26.362              16.731              

  Rendas a receber 347                   89                     
  Negociação e intermediação de valores 25.668              16.582              
  Diversos 359                   60                     
  (Provisão para outros créditos liq. duvidosa) (12)                   -                   

OUTROS VALORES E BENS 3                       2                       

  Despesas antecipadas 3                       2                       

              REALIZÁVEL A LONGO PRAZO 502                   258                   

OUTROS CRÉDITOS 502                   258                   

  Negociação e intermediação de valores -                   12                     
  Diversos 502                   246                   

              PERMANENTE 10.921              8.821                

 
INVESTIMENTOS 10.846              8.727                

  Títulos patrimoniais 10.846              8.727                

IMOBILIZADO DE USO 22                     26                     

  Outras imobilizações de uso 42                     41                     
  (Depreciações acumuladas) (20)                   (15)                   

DIFERIDO 53                     68                     

  Gastos de organização e expansão 116                   113                   
  (Amortização acumulada) (63)                   (45)                   

TOTAL DO ATIVO 46.490              28.764              



LINK S.A. - Corret. de Câmbio, Títs. e Vals. Mobils.
CNPJ(MF) 02.819.125/0001-73

BALANÇOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS EM 30 DE JUNHO
Valores em R$ mil 

  P A S S I V O 2.006             2.005             

              CIRCULANTE 30.845              18.382              

DEPÓSITOS 342                   2                       

  Outros depósitos 342                   2                       

OUTRAS OBRIGAÇÕES 30.503              18.380              

  Sociais e estatutárias 946                   -                    
  Fiscais e previdenciárias 1.333                218                   
  Negociação e intermediação de valores 25.621              16.482              
  Diversas 2.603                1.680                

              EXIGÍVEL A LONGO PRAZO 531                   258                   

OUTRAS OBRIGAÇÕES 531                   258                   

  Diversas 531                   258                   

              PATRIMÔNIO LÍQUIDO 15.114              10.124              

  Capital: 10.469              6.500                

    De Domiciliados no país 10.469              6.500                

  Reservas de capital 1.143                2.993                

  Reservas de lucros 83                     32                     

  Lucros acumulados 3.419                599                   

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 46.490              28.764              

DANIEL CARDOSO MENDONÇA DE BARROS    REINALDO DANTAS      
Diretor Contador CRC-1SP 110330/O-6 

As notas explicativas  são parte integrante das demonstrações contábeis.
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LINK S.A. - Corret. de Câmbio, Títs. e Vals. Mobils.

CNPJ(MF) 02.819.125/0001-73 Valores em R$ mil 

 DEMONSTRAÇÃO DOS RESULTADOS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30/06/2006 30/06/2005

RECEITAS DE INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA 3.919               881                  

  Resultado de operações com títulos e valores mobiliários 1.683               607                  
  Resultado com instrumentos financeiros derivativos 2.236               274                  

DESPESAS DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA -                   (129)                 

  Operações de empréstimos, cessões e repasses -                   (129)                 

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA 3.919               752                  

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 219                  (477)                 

  Receitas de prestação de serviços 3.526               1.632               
  Despesas de pessoal (1.095)              (886)                 
  Outras despesas administrativas (1.864)              (1.219)              
  Despesas tributárias (584)                 (280)                 
  Outras receitas operacionais 615                  953                  
  Outras despesas operacionais (379)                 (677)                 

RESULTADO OPERACIONAL 4.138               275                  

RESULTADO NÃO OPERACIONAL (13)                   -                   

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAÇÃO SOBRE O LUCRO 
  E PARTICIPAÇÕES 4.125               275                  

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL (1.238)              (176)                 

Provisão para Imposto de renda (907)                 (126)                 
Provisão para Contribuição social (331)                 (50)                   

PARTICIPAÇÕES ESTATUTÁRIAS NO LUCRO (946)                 -                   

LUCRO LÍQUIDO DO PERÍODO 1.941               99                    

Nº de ações ..................................: 2.806.446        2.806.446        
Lucro/(Prejuízo) por  ação.............R$ 0,69 0,03

DANIEL CARDOSO MENDONÇA DE BARROS    REINALDO DANTAS      
Diretor Contador CRC-1SP 110330/O-6 

As notas explicativas  são parte integrante das demonstrações contábeis.

Wagner
Dani




LINK S.A. - Corret. de Câmbio, Títs. e Vals. Mobils.

DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO

                             Período de 01/01/2006 a 30/06/2006 Valores em R$ mil 

  CAPITAL  AUMENTO  RESERVAS RESERVAS AJUSTE AO VALOR   LUCROS OU

   E  V  E  N  T  O  S  REALIZADO   DE  DE DE DE MERCADO   PREJUÍZOS  T O T A L

 CAPITAL  CAPITAL LUCROS TVM E DERIV.   ACUMULADOS

SALDOS NO INÍCIO DO PERÍODO EM 01/01/2006 6.500             -                3.970             83                  -                      1.478              12.031             

  Aumento de capital -                3.969             (3.969)            -                -                  -                  
  Reserva atual. títulos patrimoniais  1.142             1.142              
  Lucro líquido (prejuízo) do período  1.941              1.941              

SALDOS NO FIM DO PERÍODO EM 30/06/2006 6.500             3.969             1.143             83                  -                      3.419              15.114             

MUTAÇÕES DO PERÍODO: -                3.969             (2.827)            -                -                      1.941              3.083              
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

                             Período de 01/01/2005 a 30/06/2005

  CAPITAL  AUMENTO  RESERVAS RESERVAS AJUSTE AO VALOR   LUCROS OU

   E  V  E  N  T  O  S  REALIZADO   DE  DE DE DE MERCADO   PREJUÍZOS  T O T A L

 CAPITAL  CAPITAL LUCROS TVM E DERIV.   ACUMULADOS

SALDOS NO INÍCIO DO PERÍODO EM 01/01/2005 4.463             -                4.219             32                  11                       500                 9.225              
  Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos  (11)                      (11)                  
  Aumento de capital 2.037             (2.037)            -                -                  -                  
  Reserva atual. títulos patrimoniais  811                811                 
  Lucro líquido (prejuízo) do período  99                   99                   

SALDOS NO FIM DO PERÍODO EM 30/06/2005 6.500             -                2.993             32                  -                      599                 10.124             

MUTAÇÕES DO PERÍODO: 2.037             -                (1.226)            -                (11)                      99                   899                 

DANIEL CARDOSO MENDONÇA DE BARROS    REINALDO DANTAS      
Diretor Contador CRC-1SP 110330/O-6 

As notas explicativas  são parte integrante das demonstrações contábeis.

Wagner
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LINK S.A. - Corret. de Câmbio, Títs. e Vals. Mobils.
Valores em R$ mil 

DEMONSTRAÇÕES DAS ORIGENS E APLICAÇÕES DE RECURSOS 30/06/2006 30/06/2005

ORIGENS DE RECURSOS 5.869                    16.150                  

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO PERÍODO 1.952                    112                       

Lucro líquido do período 1.941                    99                         
Amortizações e depreciações 11                        13                         

RECURSOS DE TERCEIROS: 3.917                    16.038                  

Aumento do Subgrupo do Passivo: 3.905                    14.437                  

Depósitos 341                       2                           
Outras obrigações 3.564                    14.435                  

Diminuição dos Subgrupos do Ativo: -                       1.601                    

TVM e instrumentos financeiros derivativos -                       1.601                    
Alienação de Bens e Investimentos 12                        -                        

Imobilizado de uso 12                        -                        

APLICAÇÕES DE RECURSOS 5.851                    16.137                  

AJUSTES AO MERCADO TVM E INSTR. DERIVATIVOS -                       11                         

INVERSÕES EM: 14                        1                           

Imobilizado de uso 14                        1                           

APLICAÇÕES NO DIFERIDO (+-) 3                          -                        

AUMENTO DO ATIVO CIRC. E REAL. LONGO PRAZO 5.834                    14.309                  

Aplicações interfinanceiras de liquidez 3.742                    787                       
Outros créditos 2.092                    13.522                  

REDUÇÃO DO PASSIVO CIRC.  E EXIG. LONGO PRAZO -                       1.816                    

Obrigações por empréstimos e repasses -                       1.816                    

AUMENTO/REDUÇÃO DAS DISPONIBILIDADES 18                        13                         

MODIFICAÇÃO NA POSIÇÃO FINANCEIRA
DISPONIBILIDADES

 - Início do período 23                        32                         
 - Fim do período 41                        45                         

 - Aumento ou (redução) das disponibilidades 18                        13                         

DANIEL CARDOSO MENDONÇA DE BARROS    REINALDO DANTAS      
Diretor Contador CRC-1SP 110330/O-6 

As notas explicativas  são parte integrante das demonstrações contábeis.
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Dani




LINK S.A. – CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 
 
NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 
EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 
(Em milhares de Reais) 
 

  

 
1. APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 

 
As demonstrações contábeis foram preparadas com base nas disposições contidas na Lei das 
Sociedades por Ações, que desde de 31 de dezembro de 1995 não requerem o reconhecimento 
dos efeitos da inflação, e apresentadas com as diretrizes estabelecidas, pelo Banco Central do 
Brasil, através do Plano Contábil das Instituições do Sistema Financeiro Nacional – COSIF. 
 
 

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS 
 
a) Apuração de resultado 

O regime de apuração do resultado é o de competência. 
 

b) Títulos e valores mobiliários 
A Corretora adota como estratégia de atuação adquirir títulos e valores mobiliários com o 
propósito de mantê-los disponíveis para venda. Os títulos classificados como mantidos até 
o vencimento são registrados pelo custo acrescido dos rendimentos pró-rata auferidos até a 
data base. Os títulos de renda fixa são custodiados no Selic e emitente. 
 

c) Aplicações interfinanceiras de liquidez 
São registrados pelo valor de aquisição, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do 
balanço.  

 
d) Outros investimentos 

Estão representados substancialmente por títulos patrimoniais da Bolsa de Valores de São 
Paulo (Bovespa), e Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F)  e da Central de Custódia e 
Liquidação de Títulos (CETIP). Estão demonstrados ao custo, ajustados pelas atualizações 
patrimoniais, sendo que o produto das atualizações patrimoniais é lançado em conta de 
reserva de capital. 
 

e) Imobilizado de uso/Diferido 
O imobilizado de uso está contabilizado ao custo de aquisição e a depreciação foi calculada 
pelo método linear, com base em parâmetros e taxas estabelecidos pela legislação tributária, 
sendo de 20% a.a. para “Sistema de Processamento de Dados” e de 10% a.a. para as demais 
contas. O Diferido é representado por “Benfeitorias e Imóveis de Terceiros” e Gastos 
Logiciais”, sendo amortizados às  20% a.a. 
 

f) Provisão para Imposto de renda e Contribuição social 
O imposto de renda da pessoa jurídica e contribuição social sobre o lucro líquido são 
calculados, quando aplicável, com base no lucro tributável, ajustado nos termos da 
legislação pertinente. 

 
 



LINK S.A. – CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 
 
NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 
EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 
(Em milhares de Reais) 
 

  

 
3. TVM E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 
 

30/06/2006 30/06/2006 30/06/2005 30/06/2005
Vr de Custo Valor de Mercado Vr de Custo Valor de Mercado

Carteira própria
  NTN -                 -                       434                434                      

Total da carteira -                 -                       434                434                       
 
 

4. COMPOSIÇÃO DE SALDOS RELEVANTES 
 
 

 

 
 
 
 

30/06/2006 30/06/2005
Ativo Circulante
Outros Créditos

  Negociação e intermediação de valores 25.668             16.582             
     Operações de "swap" diferencial a receber      11                    17                    
     Caixa de registro de  liquidação 10.203             6.929               
     Devedores conta liquidações pendentes 6.397               8.680               
     Operações c/ativos financeiros a liquidar 9.057               956                  

Passivo Circulante
Outras Obrigações

  Negociação e intermediação de valores 25.621             16.482             
      Credores conta liquidação pendente 16.612             15.538             
      Operações c/mercado e ativos financ. a liquidar 9.009               944                  

Realizável a Longo Prazo
Outros Créditos
  Negociação e intermediação de valores -                   12                    
     Operações de "swap" diferencial a receber      -                   12                    

  Diversos 502                  246                  
     Devedores p/depósitos em garantia 502                  246                  

Exigível a Longo Prazo
Outras Obrigações
    Diversas 531                  258                  
       Cofins Contingente c/depósito 531                  258                  



LINK S.A. – CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 
 
NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 
EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 
(Em milhares de Reais) 
 

  

 
5. CAPITAL SOCIAL 
 

O capital social é de R$ 10.469 (R$ 6.500 em 2005), dividido em 2.806.446 ações nominativas, 
sendo 1.403.223 ações ordinárias e 1.403.223 ações preferenciais, totalmente subscritas e 
integralizadas na data do balanço, por acionistas domiciliados no país. O processo de aumento 
de capital no montante de R$ 3.969 está em fase de homologação no Banco Central do Brasil. 
 
Os estatutos determinam a distribuição de dividendos mínimos de 25% sobre o lucro líquido, 
após deduzida a reserva legal. A administração, tendo em vista que a Assembléia Geral pode 
deliberar com base no que faculta o artigo 202, parágrafo 3º da Lei das S.As., manteve o saldo 
do período na conta de Lucros Acumulados. 

 
 
6. JUROS DE CAPITAL PRÓPRIO 
 

Nos semestres de 2006 e 2005 não foram distribuídos juros sobre Capital Próprio, conforme 
faculta o artigo 9º da Lei nº 9.249/95. 

 
 
7. CONTINGÊNCIAS 
 

As declarações de renda dos últimos cinco exercícios estão sujeitas à revisão e aprovação pelas 
autoridades fiscais. Outros impostos e contribuições permanecem sujeitas à revisão e aprovação 
pelos órgãos competentes por períodos variáveis de tempo.  
 
A administração obteve medida cautelar para efetuar recolhimento através de depósito judicial 
do "PIS" por considerar inconstitucional a nova sistemática de cálculo. "FINSOCIAL" por 
considerar inexistente a relação jurídica tributária.  

 
 
 
 
 

DANIEL CARDOSO MENDONÇA DE BARROS REINALDO DANTAS 
Diretor Contador CRC-1SP 110330/O-6 
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